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INTRODUCAO

Quando conto aos meus clientes o que vou explicar nas
proximas paginas, ougo uma frase mais ou menos assim: “queria
que alguém tivesse me falado isso antes!” Esses clientes sao
profissionais como vocé, que ou estdo cansados de pagar muito
Imposto de Renda ou estao conformados por receber uma
misera restituicao.

Uma das grandes satisfacbes do meu trabalho é ver a alegria
deles ao descobrir que existe um jeito de frear o apetite do
Ledo sobre o seu rico dinheiro. O nome dessa solugéo é PGBL,
um tipo de Previdéncia Privada. Eu chamo de “A Previdéncia
Que Restitui”.

Depois de fazer o PGBL, os clientes passam a receber muito
mais restituicdo do que estavam acostumados. E ha clientes
que pagavam muito imposto e que nao so deixaram de pagar
como passaram a receber uma boa restituicdo. Sem truque,
sem criatividade contdbil. Vou mostrar o exemplo.

A vantagem fiscal estd na esséncia do PGBL. Ele foi criado para
incentivar o trabalhador a aumentar a poupanca para
aposentadoria e, em troca, receber o beneficio de abater as
contribui¢des no imposto de renda. Esse plano te permite
investir com um dinheiro que ja € seu e que estaria perdido
para sempre. Essa € a maior vantagem do PGBL, mas ha outras.
E vocé vai descobrir todas elas agora.

Boa leitura!

Emerson Wan,
sécio-fundador da Oriente Investimentos
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CAPITULO 1- O QUE E PREVIDENCIA PRIVADA

Vocé pode aprender tudo sobre Previdéncia Privada neste
outro ebook que preparei. Aqui, farei um breve resumo para
que possamos ir mais direto ao ponto, que é o beneficio fiscal.

A Previdéncia Privada é um veiculo de planejamento financeiro
que pode melhorar suas possibilidades de ganhos futuros,
investindo muito pouco e sem pesar no seu orgamento. Ainda é
mais comum ser usada para garantir renda na aposentadoria,
mas € excelente também para outros objetivos financeiros.

Os dois tipos de planos de previdéncia

Os planos de previdéncia dividem-se em dois tipos: o PGBL
(Plano Gerador de Beneficio Livre) e o VGBL (Vida Gerador de
Beneficio Livre). Os dois tipos de planos oferecem a
possibilidade de escolher entre diferentes investimentos, como
fundos de renda fixa, fundos multimercado, fundos de ac¢des,
entre outros, de acordo com o perfil de risco do investidor.

Tanto o PGBL quanto o VGBL permitem a nomeacgéao de
beneficiarios para receber os recursos em caso de falecimento
do titular do plano e o patriménio acumulado na Previdéncia
Privada ndo entra em inventario em caso de morte do titular.

Ambos permitem a portabilidade, ou seja, a transferéncia dos
recursos acumulados para outro

plano de previdéncia sem fazer resgate, desde que esteja
dentro das regras estabelecidas pela legislacao.
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CAPITULO 1- O QUE E PREVIDENCIA PRIVADA

No entanto, existe uma diferenca significativa entre os dois
tipos de plano no que diz respeito ao pagamento do Imposto de
Renda. O PGBL s6 da o beneficio fiscal da dedugao para
pessoas que declaram o Imposto de Renda pelo modelo
completo. As contribui¢bes feitas a um PGBL podem ser
deduzidas da base de calculo do Imposto de Renda até um
limite de 12% da renda tributavel anual.

Isso significa que vocé paga menos imposto no ano em que faz
as contribuicoes (e recebe uma restituicdo maior) e so pagara
imposto sobre os valores totais resgatados no futuro. Ou seja,
adia o pagamento do imposto de renda l& pra frente. O VGBL
nao tem o beneficio da deducao.

Nosso objetivo aqui é focar no PGBL ja que com ele vocé pode
receber mais restituicdo do seu Imposto de Renda e ter mais
dinheiro no bolso. Essa é uma regra da Previdéncia Privada que
o governo fez para incentivar os brasileiros a investirem para
suas aposentadorias, mas por desconhecimento muitos
investidores estao pagando Imposto de Renda a mais ou
recebendo menos restituicdo de imposto do que poderiam.
Quer mudar isso? Quer pagar menos Imposto de Renda? E
receber mais restituicao?

PGBL: a Previdéncia que restitui
Ha mais de 30 anos, especialistas ja previam que o

envelhecimento da populagéo brasileira tornaria insustentavel
a capacidade do INSS de garantir uma
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CAPITULO 1- O QUE E PREVIDENCIA PRIVADA

aposentadoria adequada para todos os brasileiros. Foi nesse
contexto que, em 1998, surgiu o PGBL (Plano Gerador de
Beneficio Livre), com o objetivo de oferecer uma alternativa
para complementar a renda na aposentadoria e proporcionar
maior seguranca financeira aos trabalhadores.

A Receita Federal oferece um incentivo fiscal para quem aplica
na Previdéncia Privada PGBL. Vocé sd precisa ter dois
requisitos:

e fazer declaragdo no formuldrio completode IR e
e ser contribuinte do INSS.

Uma vez cumpridos esses requisitos, para cada

R$ 100.000 de renda bruta tributdvel (salério, aluguéis de
imoveis recebidos na pessoa fisica etc), vocé pode aplicar 12%
de sua renda bruta tributavel, ou seja,

R$ 12.000, numa conta especial chamada PGBL.

Fazendo isso, vocé fica isento do pagamento de IR sobre esses
R$ 12.000 que ganhou do salério. E a Receita Federal agora vai
cobrar o imposto sobre os R$ 88.000 restantes (veja figura na
proxima pdgina).

E por isso que com o PGBL vocé pagara menos impostos. E uma
regra matematica baseada na lei do PGBL.

E pago algum imposto? Sim, mas s6 na saida. Vocé é isento na

entrada e paga o imposto somente no resgate da aplicagéo, no
futuro. Isso é o beneficio chamado Diferimento Fiscal.
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CAPITULO 1- O QUE E PREVIDENCIA PRIVADA

Salario Bruto: RS 100.000

M

' ™
Dedugao
CPF
e e—t v
R§ 12.000 Nova base de calculo: RS 88.000

Diferimento Fiscal

CPF

Figura-1: Beneficio fiscal do PGBL, permitindo dedugdo de até 12% da renda tributavel
e diferimento do imposto para o futuro.

Por que o diferimento fiscal é bom? Uma das fungdes do
governo é cobrar impostos. A nossa funcao é pagar o minimo
de imposto. Se pudéssemos escolher, escolheriamos ser
isentos de impostos. Mas na impossibilidade (salarios tém
impostos cobrados na fonte), escolhemos postergar o
pagamento do imposto para o prazo mais longo possivel. Isso é
o que chamamos de “diferir imposto”. E isso é totalmente legal.

E se vocé optar pelo regime de tributacao regressivo de
imposto, vocé nao apenas posterga o pagamento de imposto,
mas também tem um ganho financeiro de 17,5 pontos
percentuais. Isso porque, se estiver enquadrado na aliquota
maxima de IR de 27,5%, vocé troca essa aliquota por 10%, que &
a aliguota minima da Tabela Regressiva de IR. Esse é o terceiro
beneficio, que é o financeiro. Vocé recebe em dinheiro 17,5%
sobre as contribui¢des feitas (além da rentabilidade do fundo)!
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CAPITULO 1- O QUE E PREVIDENCIA PRIVADA

Importante: no exemplo da pessoa que ganha

R$ 100.000 de renda bruta tributdvel, se a pessoa ja estd
investindo R$ 12.000 em outra aplicacgado financeira que nao
seja o PGBL, posso garantir que o PGBL é muito mais vantajoso
do que essa aplicagdo. Por qué? Por que sem fazer qualquer
esforco, vocé ganha um beneficio fiscal que pode chegar a 17,5
pontos percentuais aplicando na previdéncia PGBL sem
depender da rentabilidade da aplicacao.

Nenhuma outra aplicagao do mercado oferece esse beneficio.
Vocé ndo perde dinheiro, s6 ganha: o dinheiro sai de uma conta
bancaria do seu CPF e vai para uma conta PGBL também de seu
CPF, ou seja, nada muda, o dinheiro s6 migra de uma conta para
outra. E o que chamo de “o dinheiro sai de um bolso para
outro.”

O PGBL é um beneficio matematico que ndao depende da
rentabilidade do investimento. Pagou, levou. A rentabilidade do
investimento € um plus.

Por isso, se vocé se enquada para deduzir usando o PGBL, faca
a deducao maxima dos 12% pois o beneficio € dinheiro de graca

que o governo estd te dando.

No préximo capitulo, detalharei todos conceitos citados até
aqui.
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CAPITULO 2 - COMO USAR O BENEFICIO DO PGBL

Pouca gente sabe usufruir de todo o potencial do PGBL. A
maioria das pessoas nem imagina que pode deduzir suas
contribui¢cdes com Previdéncia Privada na declaragéo anual do
IR. E nem todos os contadores orientam seus clientes a usufruir
dessa vantagem.

Por isso, considero um servico de utilidade publica informar
aos pagadores de impostos do pais que quem opta pela
declaragao completa pode abater esses valores assim como faz
com o pagamento de mensalidades escolares e plano de saude,
por exemplo. As contribui¢cées na aposentadoria do PGBL
também entram como despesa. Nenhum outro investimento
no Brasil permite isso. S6 o PGBL.

Estratégia com PGBL e sem PGBL
Quanto volta para meu bolso?

Vamos dar um exemplo real para ilustrar o quanto esse
beneficio pode fazer diferenca:

Rose é professora de uma universidade federal.

Em 2024, ela recebeu R$ 44,57 de restituicdo do imposto de
renda.

Sabe quanto ela poderia ter recebido de restituicdo se tivesse
usado o PGBL? R$ 7 mil (precisamente

R$ 7.183,501).

Tudo o que ela precisava ter feito era investir num fundo de
aposentadoria PGBL.

09



- CAPITULO 2 - COMO USAR O BENEFICIO DO PGBL I

Baseados na renda da Rose, calculamos que ela poderia
aplicar R$ 25.959,75 por ano em um PGBL.

Olha que oportunidade!

Além de embolsar R$ 7 mil de restituicéo, ela ainda teria os R$
25.959,75 rendendo no seu plano de Previdéncia Privada.

Ao final de um ano, ela estaria, no minimo, R$ 33 mil mais rica
(R$ 7.183,50 da restituicdo mais R$ 25.959,75 no fundo).

Isso sem contar os juros que estdo rendendo passivamente
enquanto ela se diverte com o filho pequeno.

Claro que depois de descobrir isso, a Rose comegou
imediatamente a aplicar no PGBL.

Estratégia sem PGBL

Imagine que vocé ganhe R$ 100.000 por ano e tenha uma meta
de investir 10% de seu saldrio para sua aposentadoria, ou seja,
R$ 10.000.

Quando recebe seu salario, percebe que nao é o (a) primeiro (a)
a p6r a mao no dinheiro. O primeiro a receber é o governo. Dos
R$ 100.000 que vocé ganha de salario bruto, cerca de R$
30.000 sdo retidos na fonte. Sobram R$ 70.000. Se vocé
investe R$ 10.000, sobram R$ 60.000 por ano para gastar.
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CAPITULO 2 - COMO USAR O BENEFICIO DO PGBL

Estratégia sem PGBL

Govermno usa aste dinhairo
Governo retém 30% de PRl I atr por

imposto na fonte
R$ 100.000 RS 30.000

Sobra para vocé
antes de investir

Seu saldrio bruto anual

i

RS 70.000

[Voc# investe 10% do seu saldrio
bruto para aposentadoria

RS 60.000 Sobra para vocd

i

Figura-2: O efeito do imposto na renda e na poupanga sem o uso do PGBL.
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- CAPITULO 2 - COMO USAR O BENEFICIO DO PGBL I

Estratégia com PGBL

Existe uma lei que te permite investir 10% de seu salério antes
de o governo taxar essa renda. E talvez vocé se pergunte: "Se
sdo os mesmos R$ 10.000 que eu vou investir, que diferenca
faz?"

Dos R$ 100.000 que vocé ganha de salério bruto, vocé vai
investir os R$ 10.000 para sua aposentadoria. Esse dinheiro vai
para uma conta especial chamada PGBL e & vai ficar rendendo
juros. O governo vai calcular o imposto sobre os R$ 90.000 que
sobraram.

A inteligéncia estd aqui. Para o governo, por ter investido no
PGBL, é como se seu salario fosse

R$ 90.000 e ndo R$ 100.000. E sobre os R$ 90.000 que ele vai
aplicar o imposto de 30%. O que vocé acha que vai acontecer?

Seu imposto devido sera menor. Vdo ser R$ 27.000. Como o
governo reteve 30.000, ele vai te devolver 3.000 na forma de
restituicdo. Vao sobrar R$ 63.000 para vocé gastar. Sem PGBL
sobravam R$ 60.000.

Se vocé nao fizesse PGBL, o que aconteceria com os

R$ 3.0007? Ficariam com o governo. Seriam perdidos para
sempre como imposto retido na fonte. E pensar que pode ser
ainda pior...
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CAPITULO 2 - COMO USAR O BENEFICIO DO PGBL

Estratégia com PGBL

Dinheiro vai para uma
conta imastimento
Seu saldrio bruto anual BSFH:ICI;' {PIGBLL
Vocd investe 109 do seu saldrio

bruto para aposentadoria

RS 100.000 |.
Sobra para vocl
R$ 90.000 depoks de investir

Govemno calcula 30%
de imposto devido

RS$ 10.000

i

——— RS 27.000

Gaovarmno davolve a
diferanga
9 RS 63.000 |V Sobra para vool

Figura-3: Como o PGBL reduz o imposto e aumenta o valor final disponivel.

i

Estudo de caso

PGBL é um grande negdcio. Eu acho que vocé investe o
dinheiro melhor que o governo. Portanto, cada vez que vocé
investe no PGBL esta liberando dinheiro que antes estava
retido na fonte. S6 que esse dinheiro ja era seu, entendeu?

Vamos recapitular? A tabela na pagina seguinte mostra o
beneficio fiscal quando usamos o limite de contribuigcdo
maxima de 12%. A economia em imposto alcanca R$ 3.300
liberados para quem contribui com o maximo dos 12% de
deducao.
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CAPITULO 2 - COMO USAR O BENEFICIO DO PGBL

Para qguem tem renda bruta de R$ 200.000, a diferenca é de R$

6.600.
a. Renda bruta anual R$ 100.000,00 R$ 100.000,00
b. Contrib. ao plano dedutivel do IR - R$ 12.000,00
(12% da Renda Tribut.)
c. Nova base de célculo R$ 100.000,00 R$ 88.000,00
Aliquota * 27,5% 27.5%
d. Imposto a pagar sem dedugfes R$ 27.500,00 R$ 24.200,00
le_ Parcela a deduzir R$ 10.432,32 R$ 10.432 32
f. |.R. total a pagar no ano R$ 17.067,68 R$ 13.767,68

(=C x 27,5% - R$ 10.432,32)

g. Economia de |.R. - R$ 3.300,00
(diferenga entre ter ou ndo o PGBL)

Figura-4: Comparativo do imposto de renda com e sem PGBL,
evidenciando uma economia de imposto de renda ao utilizar o beneficio fiscal.

Olhe o caso desta investidora que pagava imposto e passou a
restituir. Ela tinha saldo de imposto a pagar todo ano desde
2013. Em 2015, chegou a pagar R$ 9.690,88 de imposto no
ajuste anual (Figura-5). Utilizando a dedug¢ao com PGBL, no ano
seguinte teve imposto a restituir de R$ 8.872,09 pela primeira
vez na vida (Figura-6).
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CAPITULO 2 - COMO USAR O BENEFICIO DO PGBL

NOME: . *

CFPF: - - IMPOSTO SOBRE A RENDA - PESSOA FISICA
DECLARAGAO DE AJUSTE ANUAL EXERCICIO 2016  ANO-CALENDARIO 2015
RESUMO TRIBUTAGAOC UTILIZANDO AS DEDUGGES LEGAIS

RENDIMENTOS TRIBUTAVEIS
Recebidos de Passos Jurles pels tulir

245.198.99
Facotidos de Passoa Juridica pelos dependentes 0
Fiecebidos de Passoa Fisica/Exerior pio Husr g
Poled 0o
Racebidos acumulsdemanis pelo ik L]
FRocebidas acumedacamaniy peics dependentes ]
Fagshads vbutivel da Alividads Rursl (1]
TOTAL 245.188.99
DEDUGOES
Contrituicho & previsdnea oficial o Funpresp (abl o Bmite do ente pairocinader) 1273773
Contribnicho & previclngia oficial Pecebides B 000
Contritricha & pravasdnga complementar, Fapl @ Fungeosp (ackma do Ewile oo enbe pairocinador) T4T.80
Dapendentss 650
Dospesas com inginagho oo
Dospasas médicas 209408
Persto almentica ksl 0,00
Pangka alenticia por sscritura plblica 0,00
s rescabicoa G 000
LLiveo calan. 4.251,00
TOTAL 20,673,498
IMPOSTO DEVIDO IMPOSTO A RESTITUIR 000
Baie de cliculo do imposio 2235X550 SALDO DE IMPOSTO A PAGAR 9.600,88
Figura-5: Saldo de imposto a pagar no ajuste anual de 2015: R$ 9.690,88.
Exemplo de impacto financeiro antes da dedugéo com PGBL.
MOME: el
CPF: - - IMPOSTO SOERE A RENDA - PESSOA FISICA
DECLARAGCAO DE AJUSTE ANUAL EXERCICIO 2017 ANO-CALENDARIO 2016
RESUMO TRIBUTACAD UTILIZANDO AS DEDUCOES LEGAIS
Q8T
FRecetidos de Passoa Jurkdcs pelo Huar 176.2569,45
Flacabioon oe Fesson JUkdcs B0 Sapandentes 0.00
FRecotidos de Passoa Fisica/Exteriar pelo Suar 0,00
Racebides o6 Passoa Fisica/Exterior pelos dependantss 0,00
Facabidos acumuadamants palo Sadar 0,00
Pacetidos acumuladamente pelos deps ndentes 0,00
Fusultaio tributi da Atividess Fural 0,00
TOTAL 179.250,45
DEDUGOES
Comaibiigao A p et olicial @ & g O MBER (KN & BTt 05 pRTBCABIn ) 12339 /2
Coibuigio & providdincla obcial (Fandmenios secebides soumulsdenenie) 0,00
Coibiiio d prnddinga compliaialas, pobk: do Bmibe do patocinador) o pivads, & Fagl 251113
Capancanias 0,00
Daspatas comeugsa 0.00
Despasas s B208 50
Pansdo abnaaticia udcal 0,00
Pansd abmantica por estritua pibies 0.00
Pansdo alimenticia adiial | recatidos aour b 0,00
Livo cai 0.00
TOTAL 42.080,58
IMPOSTO DEVIDD IMPOETO A RESTITUR BATZ0N
Base dé calouls do iTposio 13715956 SALDO DE IMPOSTO A PAGAR 0,00

Figura-6: Saldo de imposto a restituir no ajuste anual de 2016: R$ 8.872,09.
Resultado da utilizagdo da dedugdo com PGBL.
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CAPITULO 2 - COMO USAR O BENEFICIO DO PGBL

Qual é a data-limite para aplicar no PGBL?

Para a deducao valer no ano que vocé recebeu o salario, as
aplicacbes precisam ser feitas até o dia 31 de dezembro. Se
vocé aplicar no dia 12 de janeiro, a dedugao nao pode ser
abatida sobre o0 ano anterior. Se perder a data, vai perder para
sempre a chance de liberar o imposto que estava retido
naquele ano.

Algumas pessoas com salarios muito altos chegam a perder por
ano R$ 10.000 a R$ 20.000 de imposto retido que poderiam
ser libertados com o PGBL. E um carro popular perdido a cada
cinco anos ou uma casa em 20 anos, considerando os juros
compostos.

Na Oriente Investimentos aconselhamos nossos clientes a
aplicar no final de Novembro ou no maximo até o dia 15 de
Dezembro. Nao deixe para fazer as contas em Dezembro
porque esse é um més curto (na pratica, tem sé 15 dias). E por
iSso que nds comegamos a avisar os clientes a partir de
Outubro para que eles ndao percam essa data financeira téo
importante.

Quem pode deduzir com PGBL?
Para ter direito a esse beneficio fiscal, vocé pode fazer essa
contribuicdo todo ano em que se enquadrar nestas duas

condicOes:

a) Vocé faz Declaracao do Imposto de Renda no Formulario
Completo;
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CAPITULO 2 - COMO USAR O BENEFICIO DO PGBL

b) Vocé precisa estar contribuindo para o INSS.

Em geral, € CLT ou assalariado ou tem recebimentos na Pessoa
Fisica com retencdo de imposto na fonte. Exemplos: recebe
aluguéis de imdveis na pessoa fisica, é dentista, médico ou
meédico cooperado de algum convénio.

Existem alguns casos em que pessoas que declaram pelo
formulario simplificado passam a declarar pelo formulario
completo assim que contribuem no maximo do PGBL (veja
quadro na pagina 20).

Pra quem PGBL néo é indicado?

a) Empresarios que tém como sua Unica fonte pagadora as
retiradas de lucro. O motivo: ndo tém renda tributavel na
pessoa fisica.

b) Pessoas que tém poucas despesas dedutiveis a declarar e
fazem a declaracgao de imposto no formulario simplificado.

Ha muita gente que se qualifica e nao contribui no PGBL por
falta de conhecimento. Digo com muita convicgao que a
contribuicdo no PGBL deve preceder todos os outros
investimentos. Por qué? Porque o beneficio do imposto de
volta é garantido. A reducao de imposto usando contribuicédo
no PGBL é uma regra matematica, nao depende da
rentabilidade da aplicagao, nao depende do mercado estar
bom ou ruim. E um beneficio garantido por lei. O ganho com a
economia de imposto é na hora. E s6 esperar a restituicdo ser

paga.
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- CAPITULO 2 - COMO USAR O BENEFICIO DO PGBL I

Quanto aportar no PGBL para maxima deducao de
imposto?

PARA TER A MAXIMA RESTITUICAO NO ANO QUE VEM, SIGA A
MAXIMA: "MENOS IMPOSTO, MAIS DINHEIRO
NO SEU BOLSO"

O objetivo do PGBL é obter restituicao do imposto que vocé
pagou e estd retido na fonte. E uma forma de "recuperar
imposto." Se ndo fizer isso até o ultimo dia do ano, perde o
beneficio e o dinheiro que € seu fica pra sempre com o governo.

FORMULA DA RIQUEZA DO PGBL

Para calcular o valor do boleto do PGBL é s6 tirar 12% do
salario bruto:

RENDA BRUTA TRIBUTAVEL ANUAL = (Saldrio mensal x 12) +
1/3 férias

Valor do boleto do PGBL = RENDA BRUTA TRIBUTAVEL ANUAL
x 0,12

Se vocé ja fez algum aporte esporadico no ano ou faz
contribuigcbes mensais via débito em conta, precisara abater
essa contribuicdo e calcular o valor de ajuste do boleto:

VALOR DO BOLETO FINAL DE AJUSTE DO PGBL = (RENDA

BRUTA TRIBUTAVEL x 0,12) menos as contribuicdes mensais ja
feitas no ano

18



- CAPITULO 2 - COMO USAR O BENEFICIO DO PGBL I

** Quanto mais proximo ficar do maximo de deduc¢ao, menos
imposto pagara. **

O que entra na Renda Bruta Tributavel?

* 12 saldrios mensais
* Adicional sobre 1/3 das férias é renda tributavel pois é
considerado rendimento salarial

O que entra nao entra na Renda Bruta Tributavel?

* 132 saldrio: E tributaco exclusiva. Ndo consegue recuperar
imposto.

* PLR (Participacéo nos Lucros e Resultados): E tributacio
exclusiva e definitiva.

* Bonificagao: Nao é considerado salario

* Gratificagcao por fungéo: Nao é renda tributavel pois nao é
considerado salario.

Exemplo:
Salario mensal = R$ 15.312 (bruto)
Renda bruta tributavel anual = (Salario mensal x 12) + 1/3 férias

= (15.312 x 12) + (15.312 x 1/3) = R$ 188.848,00

Valor de contribuicdao no PGBL para maxima deducao de
imposto = Renda bruta tributavel anual x 12% =
=188.848,00x 0,12 =

= R$ 22.661,76. Este é o valor total de contribuicdo PGBL.
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- CAPITULO 2 - COMO USAR O BENEFICIO DO PGBL I

Ha alguma chance de eu fazer deducdo com o PGBL se estou
declarando pelo formulario simplificado?

Existe um caso em que a pessoa € contribuinte do INSS e faz a
declaracao pelo formulario simplificado e pode fazer a
deducdo usando o PGBL. Como?

Fazer declaragéo pelo formulario simplificado quer dizer que
vale mais a pena a deducéo do limite anual de desconto
simplificado de R$ 16.754,34. Mas se ela fizer a dedugdo dos
12% do PGBL e a soma de todas as dedugdes ultrapassar o
limite anual de desconto simplificado, ela pagara menos
imposto pelo modelo do formulario completo.

Se tiver filhos e gastos com educacao, vocé podera deduzir
mais:

Deducdo anual por dependente: até R$ 2.275,08
Limite anual de despesa com instrucédo por pessoa: até R$
3.5661,50

O pagamento do INSS também entra como uma deducao.

O importante é que a soma das dedugdes sejam superiores ao
limite anual de desconto simplificado de R$ 16.754,34.
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- CAPITULO 2 - COMO USAR O BENEFICIO DO PGBL I

PGBL para crianca ou dependentes

Vocé pode fazer um PGBL em nome de dependentes maiores
de 16 anos e menores de 24 anos de idade (ou de qualquer
idade desde que seja pessoa absolutamente incapaz).

A partir de 16 anos, a dedugdo das contribui¢cdes realizadas
para o PGBL esta condicionada ao recolhimento também de
contribuicao para a Previdéncia Oficial em nome desse
dependente.

O incentivo fiscal ndo é dobrado por estar realizando

contribuicdes para o seu dependente, a dedugao continuara
limitada a 12% da renda bruta anual do declarante.
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CAPITULO 3 - TRIBUTACAO: QUANTO VOU
PAGAR DE IMPOSTO?

Vocé viu que a vantagem tributaria se resume em estar isento
na entrada e pagar o imposto na saida (resgate).

Primeiro vamos tirar uma duvida comum: Por que no PGBL o
imposto incide sobre o valor total e nao sobre os rendimentos,
como em outras aplicagdes financeiras? Como o beneficio
fiscal é concedido sobre o valor total da contribuicéo, a
tributacdo também ocorre sobre o valor total resgatado. E
apenas o exercicio do diferimento fiscal.

Ha duas tabelas de tributacao, que hoje o investidor opta na
contratacdo: a Tabela Regressiva e a Tabela Progressiva. Ha
vantagens e desvantagens de cada uma delas.

Tabela de Tributagdo Regressiva

A Tabela Regressiva de Imposto de Renda beneficia os
investidores de longo prazo, pois o imposto de renda

reduz a aliquota conforme o tempo de contribuicao, até atingir
o minimo de 10%, a menor tributagao disponivel no Brasil.

Cada nova aplicagdao marca o inicio de um prazo, comecando
com a aliquota inicial de 35%. Conforme o investimento é
mantido, a aliquota diminui gradativamente em 5 pontos
percentuais a cada 2 anos, até atingir o minimo de 10% apods 10
anos. Esse mecanismo incentiva o planejamento financeiro de
longo prazo, potencializando os ganhos liquidos do investidor
ao reduzir o impacto dos impostos sobre os rendimentos
acumulados.
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CAPITULO 3 - TRIBUTACAO: QUANTO VOU
PAGAR DE IMPOSTO?

Isso significa que um investidor sujeito a aliquota maxima de
27,5% de IR pode reduzir significativamente o imposto sobre seu
salario. Na pratica, ele é isento de pagar 27,5% sobre o aporte no
PGBL e, ao resgatar no futuro, paga apenas 10% (se optar pela
tabela regressiva apods 10 anos), o que representa uma reducao
de 63,6% na carga tributaria sobre o valor investido.

O objetivo da Tabela Regressiva € incentivar o investidor a
manter seu investimento por prazos de 10 anos ou mais para
obter a vantagem fiscal.

A Tabela Regressiva nao é adequada para aqueles que possuem
algum tipo de necessidade urgente de reaver o dinheiro pois
podem ser “penalizados” com aliquotas de até 35% no caso de
resgate precoce. Nesses casos, o recomendado € optar pela
Tabela Progressiva de IR (embora uma lei de 2024 dé opcgao de o
investidor ser tributado na aliquota que mais lhe favoreca, desde
que seja o primeiro resgate. Veja na pagina 27).

Periodo de investimento Aliquota de IR

De 0 até 2 anos 35%
De 2 até 4 anos 30%
De 4 até 6 anos 25%
De 6 até 8 anos 20%
De 8 até 10 anos 15%
A partir de 10 anos 10%

Figura-7: Redugéo das aliquotas de IR na Tabela Regressiva, incentivando
investimentos de longo prazo. 10% é o menor imposto do Brasil.
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CAPITULO 3 - TRIBUTACAO: QUANTO VOU

PAGAR DE IMPOSTO?

Importante destacar que a aliquota incide sobre cada
contribuigcéo, ndo sobre o inicio do plano.

Tabela de Tributacao Progressiva

A Tabela Progressiva é o modelo padréo de tributagao utilizado
em outras situagdes, como salarios e rendimentos gerais
(aluguéis de imdveis recebidos na pessoa fisica).

A Tabela Progressiva oferece beneficios como o diferimento
fiscal e a possibilidade de compensagdo do imposto retido na
fonte sobre resgates feitos no PGBL.

Ao realizar o resgate de um PGBL na Tabela Progressiva, ocorre
uma retencao na fonte de 15% sobre o valor bruto resgatado,
de forma antecipada, com posterior ajuste na declaracao anual
de IR.

Base de calculo (R$) Aliquota de IR Deducdo
Alé 26.963,20 Isento

De 26.963,21 até 33.919,80 7,5% 2.022.24
De 33.919,81 e 45.012,60 15% 4.566,23
De 45.012,61 e 55.976,16 22,5% 7.94217
Acima de 55.976,16 27.9% 10.740,98

Figura-8: Tabela Progressiva no exercicio de 2025 (ano-calenddrio de 2024).
Fonte: https://www.gov.br/receitafederal/pt-br/assuntos/meu-imposto-de-renda/
tabelas/2024
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CAPITULO 3 - TRIBUTACAO: QUANTO VOU

PAGAR DE IMPOSTO?

Um dos principais beneficios da tributacdo progressiva é

a possibilidade de compensacgéo do imposto de renda. Nos
resgates feitos em um PGBL na Tabela Progressiva, o valor
resgatado é somado as demais rendas tributaveis pois é
considerado como parte da base salarial do investidor, e o
imposto retido na fonte pode ser compensado.

Com uma base de calculo maior, o investidor pode aproveitar
deducbes, como aquelas relacionadas ao préprio PGBL, e
reduzir sua carga tributdria total.

Ja na Tabela Regressiva, essa compensacao ndo € possivel, pois
a tributagéo ocorre exclusivamente na fonte.

Um exemplo pratico:

Os resgates do PGBL na Tabela Progressiva sdao considerados
como renda bruta tributavel e somam-se a base de calculo do
Imposto de Renda.

Isso permite que o contribuinte deduza até 12% dessa base de
calculo com contribuicdes ao PGBL.

Por exemplo, se uma pessoa possui um saldrio anual de R$
150.000 e realiza um resgate de R$ 50.000 do PGBL, sua base
de calculo passa a ser R$ 200.000. Assim, ela podera deduzir
até R$ 24.000 (12% de R$ 200.000) em contribui¢cdes ao PGBL
(e ndo R$ 18.000), reduzindo a base tributavel e,
consequentemente, o imposto devido.
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CAPITULO 3 - TRIBUTACAO: QUANTO VOU
PAGAR DE IMPOSTO?

Uma outra vantagem é a possibilidade de Restituicdo do
Imposto Antecipado. Conforme vimos, ao optar pela Tabela
Progressiva, no momento do resgate, é aplicada uma aliquota
antecipada de 15% de Imposto de Renda na fonte.
Posteriormente, na Declaragdo de Imposto de Renda, esse
valor é ajustado conforme a renda total do contribuinte.

Se, no ano do resgate, o investidor estiver enquadrado em uma
faixa de isen¢ao ou em aliquotas inferiores a 15%, podera
restituir parte ou a totalidade do imposto antecipado. Isso
acontece se o contribuinte ndo tiver outras rendas tributaveis
ou se suas rendas forem baixas, por consequéncia, a restituicdo
pode ser integral.

Outros nomes que vocé pode encontrar por ai

As tabelas de tributag@o Progressiva e Regressiva tém outros termos que sdo bom
saber pois ndo hd uma uniformizagéo entre as seguradoras.

Tabela Progressiva também é conhecida como:

Tabela Progressiva Compensavel ou Tabela Compensavel: porque permite
compensar o IR pago no resgate com outras fontes de renda tributaveis no ajuste
anual do Imposto de Renda.

Tabela Regressiva é também conhecida como:

Tabela Definitiva: A aliquota de IR paga no resgate é definitiva, ndo possibilitando
ajuste na declaracdo anual.

Tabela Decrescente: As aliquotas de Imposto de Renda diminuem conforme o
tempo de permanéncia no plano, variando de 35% (para resgates em até 2 anos) até

10% (para resgates apo6s 10 anos).

Tributacéo Exclusiva: A tributagao é exclusiva na fonte, ou seja, ndo ha ajuste
posterior na declaragao anual do IR.
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CAPITULO 3 - TRIBUTACAO: QUANTO VOU

PAGAR DE IMPOSTO?

Flexibilidade Tributaria em Planos de Previdéncia:
O Que Muda com a Lei n214.803/2024

Em janeiro de 2024, foi publicada a Lei n214.803, que alterou a
Lei n211.053/2004, permitindo que participantes de planos de
previdéncia complementar escolham o regime de tributacao
(Progressivo ou Regressivo) no momento da obtencgdo do
beneficio ou do primeiro resgate dos valores acumulados.
Anteriormente, essa escolha deveria ser feita até o Ultimo dia
util do més subsequente ao ingresso no plano.

Essa mudanca oferece maior flexibilidade ao investidor,
possibilitando a escolha do regime tributdrio mais vantajoso
conforme sua situagéo financeira no momento do resgate.

Com a nova legislagéo, o investidor tem a oportunidade de
optar pelo regime que melhor se adequa as suas necessidades
no momento do resgate. Lembrando que isso s6 vale para o
primeiro resgate ou momento de obtencado do beneficio. A
partir do segundo resgate, por exemplo, a tributagdo ocorrera
no regime de tributagdo escolhido, sem possibilidade de troca.

O beneficio fiscal € a maior vantagem do PGBL, mas nao é o
Unico motivo para incluir esse investimento no seu
planejamento financeiro. Outras razdes sao:

Complementar a aposentadoria

O valor maximo de aposentadoria concedido pelo governo aos

contribuintes do INSS é limitado, definido pela prépria
instituicdo publica. Caso o salario do contribuinte seja superior
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CAPITULO 4 - OUTROS BENEFICIOS DO PGBL

a esse valor (R$ 7.786, em 2025), a Previdéncia Privada permite
uma complementacao da aposentadoria a fim de permitir que o
aposentado nao precise reduzir seu padrao de vida.

Sobre o PGBL nao incide o imposto do come-cotas, o que
permite que seu dinheiro renda mais. O come-cotas € uma
antecipacao de imposto que incide sobre o rendimento de
certos investimentos como fundos de renda fixa e
multimercados, diminuindo a rentabilidade. Veja no grafico
abaixo a diferenca que o come-cotas faz na rentabilidade.

come-cotas

;\' Qj'ﬁ: 5‘:' ™ ;; o A b"b. q;a' ﬁ.@'.
PV A

Figura-9: Impacto do come-cotas na rentabilidade de investimentos,
evidenciando a vantagem do PGBL por nao sofrer a tributagdo antecipada.
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CAPITULO 4 - OUTROS BENEFICIOS DO PGBL

Sem come-cotas

Ao contrario de outros investimentos, na Previdéncia Privada
nao se paga imposto enquanto o dinheiro esta rendendo. O
pagamento do IR é realizado somente ho momento do resgate
ou no recebimento de renda, permitindo um maior montante
acumulado.

Come-cotas é a cobrancga antecipada do Imposto de Renda que
incide sobre alguns fundos de investimento.

A mordida é semestral e acontece na fonte automaticamente.
Felizmente, os planos de previdéncia privada estao livres dessa
cobranca. E isso faz uma grande diferenca.

No estudo abaixo, para um investimento inicial de R$ 1 milhdo
na Previdéncia Privada, ao longo de 30 anos de investimento
(que é o prazo normal que as pessoas investem), a economia é
de R$ 402 mil em come-cotas. O come-cotas chega a comer
40% do valor do investimento! Veja a comparagao no grafico
abaixo. Clique aqui para ampliar.

Patrimonio (em RS)

4.500.000
Caso o investidor continue
4.000.000 a3 investir sem resgatar, em
30 anos, teria RS 402,136
3,500,000 2 Mmats.
3.000.000
2,500,000
2.000.000

1.500.000

1.000.000 ==
012345678 9101112131415161718192021222324252627282930

’ Tempo (em anos)
Prew. Privada ——Fundo Aberto

Figura-10: A diferenca que vem da isengdo do pagamento do “come-cotas”
no fundo de previdéncia é atrativa no longo prazo.
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CAPITULO 4 - OUTROS BENEFICIOS DO PGBL

Dois erros que vocé deve evitar

Imagine que um trabalhador teve uma renda de

R$ 100.000 e decidiu aplicar R$ 15.000 em um plano de
previdéncia, ou seja, 15% de sua renda bruta tributavel. Sera
que isso aumentara seu beneficio fiscal?

A resposta € ndo! Na verdade, ele acabara perdendo dinheiro
ao fazerisso.

O beneficio fiscal é valido apenas até 12% da renda bruta
tributavel. Qualquer valor acima desse limite nao gera beneficio
adicional. Em outras palavras, ele continuara sendo tributado
sobre R$ 88.000 (R$ 100.000 -

R$ 12.000, que € o limite maximo de dedugao). Além disso, os
R$ 3.000 excedentes (acima dos R$ 12.000) nao so serdo
tributados a aliquota de 27,5% como também estardo sujeitos
ao imposto de renda no resgate.

Salario Bruto: R$ 100.000
A

Dedugio
CPF

k.——T—FA v

R$ 12.000 Mova base de calculo: R$ 88.000
—
RgADIl Mesmo que aplique R$ 15.000,
56 deduz R$ 12.000, os RS 3.000
Diferimento Fiscal que passaram o limite de 12% de
dedugéo nao entram como
beneficio fiscal.

.

Figura-11: Perda fiscal ao exceder o limite de 12% na dedugéo do PGBL.
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CAPITULO 4 - OUTROS BENEFICIOS DO PGBL

Por isso, é essencial respeitar o limite de 12% para maximizar os
beneficios fiscais e evitar perdas desnecessarias.

Por outro lado, também n&o cometa o erro oposto: aplicar
menos do que o limite, como 5%. Pois pagara 27,5% sobre os 7%
que faltam (Figura-12). Para aproveitar ao maximo o beneficio
fiscal, é essencial investir os 12% completos sempre que
possivel.

Lembre-se: o beneficio fiscal € como se o governo estivesse
entregando um cheque com dinheiro gratis para vocé. Nao
deixe essa oportunidade passar!

Salario Bruto: RS 100.000
A

Dedugiio
CPF |
— 7
RS 5.000 Nova base de calculo: RS 95.000

Diferimento Fiscal
Aplicando menos do que 12% do

limite de dedugéo, a nova base
CPF de calculo € maior e vocé paga

mais imposto.

Figura-12: Perda de beneficio fiscal ao investir menos do que o limite de 12%
no PGBL.
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CAPITULO 4 - OUTROS BENEFICIOS DO PGBL

Qual é o caminho? Por onde comec¢o?

Da sua renda, pague a si mesmo primeiro. Antes de pagar
contas, separe um valor para aplicar, que serd a semente da sua
aposentadoria. Escrevi um e-book inteiro sobre esse assunto,
chamado Miliondrio Automatico.

Estando apto a deduzir usando o PGBL, aproveite o beneficio
fiscal em primeiro lugar, pois € um direito seu.

Se fizer qualquer outra aplicagdo financeira, perdera esse
beneficio, porisso o PGBL deve vir em primeiro lugar.

Os primeiros 12% de sua renda que véo para aplicacdo, devem
ir para o PGBL.

Tudo que passar dos 12% de sua renda que vao para aplicacao,
podem ir para outros instrumentos de rentabilizar seu dinheiro.

Como exemplos, vocé pode usar a previdéncia VGBL para
rentabilizar seu dinheiro pagando menos imposto. Vocé
também pode usar as outras aplicacdes financeiras disponiveis.
Dé preferéncia aos investimentos liquidos e depois aos menos

liquidos, nessa ordem..

Figura-13: Ordem de prioridades para
investir, comegando pelo PGBL e

RENDA seguindo para outros instrumentos
financeiros.
MILIONARIO Defina uma % para poupar todo
AUTOMATICO més de forma automatica
12 lugar
PGBL
2° lugar
Do liquido

Demais investimentos para o

Menos liquido
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CONSIDERAGOES FINAIS

O PGBL permite que vocé invista com um dinheiro que, de
outra forma, estaria perdido, devorado pelo Ledo do Imposto
de Renda. Vimos que esse plano de previdéncia é para:

e Quem faz a declaragdo completa do Imposto de Renda.

e Quem gostaria de recuperar o maximo de imposto retido na
fonte, ou seja, um dinheiro que ja é seu.

e Quem estd pagando imposto de renda todo ano e gostaria
de passar a receber restituicao.

e Quem esta cansado de pagar os impostos mais caros do
mundo.

e Quem deseja ter mais dinheiro no bolso para realizar seus
sonhos.

Aplicar em um PGBL traz beneficio duplo. Vocé investe para
seu futuro e, a0 mesmo tempo, paga menos imposto. Isso é
aumentar o patriménio de forma inteligente.

Agora que vocé ja sabe que pode deixar de pagar IR e ainda
receber restituicao, so falta uma coisa: entrar em contato com
nossos especialistas para fazer hoje mesmo o seu PGBL.
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